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ACB sé chao ban ching khodn nhu sau:

- Chao ban 99.953.440.000 dong meénh gia c& phiéu
phé théng (can cu theo Nghi quyét Dai hoi dong
c6 déng thuong nién sé 378/TCQD-HDQT.07 ngay
9/3/2007 va Quyét dinh ctia Hoi déng quan tri s6
2272/TCOB-HDQT.07 ngay 13/11/2007)

- Chao ban 1.350 ty dong ménh gia tréi phiéu chuyén
déi dot 2 cho ¢b dong hién hiru, bao gom cd dong
s& hitu s6 luong c& phiéu chao ban néu tai muc 3,
phuong thic phan phéi cta phan Ching khoan
chao bén (can cu theo cac van ban dugc néu tai
diém 2.1 muc 2 - Tréi phiéu chuyén déi chao béan
cla phan Chung khoan chao ban).

Chi tiét vé chiing khodn chao ban nhu sau:

1.CO PHIEU CHAO BAN
1.1.Loai ¢8 phiéu: Cé phiéu phé théng Ngan hang
thuong mai cé phan A Chau.

1.2 Ménh gia:
10.000 VND/c6 phiéu (Mudi ngan déng/cé phiéu).

1.3.T6ng s6 ¢b phiéu du kién chao ban:
9.995.344 6 phiéu.

1.4.Gia khdi diém du kién::

Gid phéat hanh do HDQT ACB quyét dinh tly theo gia
tham chiéu cuta thj truong nhung khoéng thap hon
150.000 déng/cd phiéu (Mot tram nam muoi ngan
dong/cé phiéu)

1.5. Phuong Phap Tinh Gia

Gid c6 phiéu ACB dugc tinh toan can ¢ vao phuong
phéap chiét khdu dong thu nhap (DCF). DE tinh gia tri
c6 phiéu ACB vao nam 2011/2012, phuong phap P/BV
(bao gbm cd viéc danh gia lai tai san) va phuong phap
P/E/G cung dugc xem xét. Viéc du bao sé thuc hién trén
€O s& than trong cé tinh dén céc yéu td dac thu clia

thi trudng chiing khoan Viét Nam. Cac gid thiét chu yéu
dugc dua ra dé dinh gia c& phiéu ACB bao gém:

Cac nha dau tu sau khi mua c6 phiéu ACB sé ndm gilr
trong 5 nam. Gia tri cudi ky clia khodn dau tu sé duoc
tinh trén co s& gia c& phiéu ACB vao cudi nam 2012.

Loi nhuan ky vong hay lai suat chiét khau (LSCK) co ban
dugc tinh bang = Lai sudt trai phiéu Chinh phd ky han 5
nam (hién la 8,1%-8,15%) + Mc rui ro (theo danh gi3,
muec rdi ro co thé chdp nhan dugc trong diéu kién hién
nay la tlr5,0% dén 5,5%). Nhu vay lai sudt chiét khau phu
hop nhat dé chiét khdu dong thu nhap phuc vu dinh
gid 1a 13,5%. Tuy nhién dé cac nha déau tu tham khéo, T6
chic tu van st dung thém 2 muc chiét khau nia la 12%
va 15%.

Trong luc tinh chf s6 EPS (Igi nhuan/cé phiéu), dé dam
bao tinh théan trong, T6 chiic tu véan loai phén lgi nhuan
sau thué duac trich lap vao quy Khen thudng — Phic loi
vi cho rang quy nay khong thudc cd dong.

Chuing t6i danh gia rang tU nay dén hét 2011, trudc khi
Viet Nam md& clfa toan bd thi trudng tai chinh, co hoi
tdng trudng cho cac ngan hang ndi dia van cao hon cac
ngan hang nudc ngoai.

Theo danh gid ctia ACBS cac chi s6 nay cla thj truong
sé gidam dan theo 16 trinh héi nhap nhung van & mic
tuong déi cao so vai cac nudc khu vuc vao nam 2012 bai
xu thé thi truong van dang & chiéu di lén. Hién tai P/E/G
clia 5 NHTMCP hang dau vao thai diém hién tai theo tinh
todn clia ACBS la 28x. Néu tinh dén yéu t6 tang trudng
trén 40% cla cac ngan hang nay thi P/E dang & khodng
20x (chi s6 P/E nhu vay hau nhu khong bién dong so vai
cung ky nam 2006 — tham khao Ban cong bé thong tin
phuc vu niém yét ctia ACB). Chdng toi xem xét hai tinh
huéng nhu sau:

1.5.1.Kich ban 1
T sau 2012, kinh té Viét Nam va nganh ngan hang van



tiép tuc tang trudng manh, bén vimg nhu hién nay (hodc
hon) sau khi gia nhap WTO. Nganh ngan hang tang
trudng binh quan 20%/ndm hodc hon va toéc do tang
trudng clia ACB van sé duy tri & muc 40%-50%/nam. Khi
dé P/E, P/BV binh quan th trudng co thé ky vong sé van
3 muc cao nhu hién nay hodc thap hon chit it. Mot cach
than trong c6 thé du bdo P/E/G sé & muc 28x nhu hién
nay (tuong duaong P/E = 20x), mot cach than trong cling

Phuong phap LSCK = LSCK= LSCK=
12% 13,5% 15%
HIEIO=2t 23,5x 22x 20,6x
(P/E =20, G = 40%) ’ '
P/BV =8 36,6x 34,2x 32x
1.5.2. Kich ban 2

TU sau 2012, kinh té Viét Nam tang trudng cham lai, du
bao trong béi canh do ACB sé tang truéng khoang 25%/
nam. P/E/G, P/BV binh quan thi trudng sé xudéng muc
12x va 4x (con khoang 50% gid tri hién nay) déi vai 5
ngan hang cé thi phén I6n nhat.

Gia cla c6 phi€u ACB khi dang ky giao dich sé &
trong cac khung sau day:

Phuong phap LSCK = LSCK = LSCK =
12% 13.5% 15%
P/E/G=15
12 12,1 11,
(P/E =12, G=25%) & X 3
P/BV =4 18,6x 17,4x 16,3x

1.5.3. Két luan

Nhu vay, theo cac phuong phap dinh gid trén, ACB
dua ra gia khai diém cho dot chao ban ra cong ching
99.953.440.000 déng ménh gid c& phiéu véi gia phat
hanh do HDQT ACB quyét dinh tuy theo gid tham chiéu
cla thi trusng nhung khéng thdp hon 150.000 déng/cd
phi€u (madt tram ndam muci ngan déng/cd phiéu).
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2. TRAI PHIEU CHUYEN POI CHAO BAN
2.1.Cac van ban phap ly lién quan dén dot chao
ban:

Nghi quyét s6 2744/CVNQ-HDQT.06 ngay 31/8/2006 clia
Dai hoi dong cd déng ACB vé viéc thong qua phuong
an phat hanh trai phiéu chuyén déi dé tang von.

Cong van s6 8196/NHNN-CNH ngay 25/9/2006 cla
Ngan hang Nha nudc Viét Nam vé viéc chap thuan cho
ACB dugc phat hanh tréi phiéu chuyén déi vdi téng
ménh gia 3.000 ty dong.

Quyét dinh s6 508/NVOD-PC.06 ngay 02/10/2006 cla
Chu tich Hoi déng quan tri vé viéc ban hanh Quy ché
phat hanh tréi phiéu chuyén déi cla Ngan hang A
Chau.

Cong van s6 479/NHNN-HCMO02 ngay 05/4/2007 cla
NHNN Viét Nam - Chi nhanh TPHCM v/v chap thuan
cho ACB tang von diéu & tir 1.100.000.000.000 déng 1én
2.630.059.960.000 dbng, bao gém:
-Tang von diéu 1& tir quy du trd bé sung von diéu 1é s6
tién la: 330.013.960.000 déng.
-Tang vén diéu lé tu trai phiéu chuyén déi s6 tién la:
1.100.046.000.000 déng.
-Tang von diéu 1é tir viec phat hanh thém c6 phiéu sé
tién la: 100.000.000.000 déng.

Quyét dinh cta Hoi ddéng quan tri s6 2272/TCOD-
HDQT.07 ngay 13/11/2007

2.2.Loai trai phiéu: trai phiéu chuyén déi Ngan hang
thuong mai ¢8 phan A Chau.

2.3.Ky han trai phié€u: 05 nam.

2.4.Lai sudt: 8%/nam.

2.5.Ky han tra lai: Lai duoc tra dinh ky hang nam, tu

ngay trai phiéu dugc phat hanh. Truong hgp trai phiéu
dugc chuyén ddi thanh ¢ phiéu trudc ngay tra lai, tréi
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chl dugc hudng lai trén s6 ngay thuc té, tinh tir ngay
phat hanh trai phiéu hodc tUr ngay tra lai gan nhat cho
dén thai diém chuyén déi. ACB dugc nging tré lai va
chuyén 1ai lGy ké sang nam tiép theo néu viéc tra 1ai dan
dén két qua kinh doanh trong nam bi 16.

2.6. Ménh gia: 1.000.000 VND/trai phiéu (Mot triéu
déng /trai phiéu).

2.7.T8ng sé trai phi€u chuyén déi du kién chao ban:
1.350.000 trai phiéu.

2.8. Gia chao ban: 1.000.000 VND/tréi phiéu (Mot triéu
déng/tréi phiéu).

2.9. Phuong phap tinh gia:

Gia chao ban trdi phiéu da dugc xac dinh la 1.000.000
VND/trai phiéu (tuong duong véi ménh gid trai phiéu la
1.000.000 VND/tréi phiéu) can cirvao Nghj quyét BHDCD
thong qua ngay 31/8/2006 va dugc NHNN chap thudn
ngay 25/9/2006.

2.10. Thai gian du kién chuyén ddi thanh ¢4 phiéu:
trong giai doan t& nam 2008 dén nam 2012.

Viéc chuyén déi sé dugc thuc hién theo “Quy ché phat
hanh TPCD ctia Ngan hang A Chau”ban hanh kém theo
Quyét dinh s6 508/NVQD-PC.06 ngay 02/10/2006 cla
Chu tich HDQT ACB. Viéc cong b6 thong tin va dang ky
giao dich b6 sung luong c8 phiéu phd thong phat sinh
tl viéc chuyén déi sé dugc thuc hién theo quy dinh cla
co quan co tham quyén.

2.11.Ty lé chuyén déi:

Tréi phiéu dugc quyén chuyén ddi thanh ¢ phiéu phd
thong theo ty 1€ 1:1. Tuc 1a trai phiéu sé dugc chuyén doi
thanh c& phiéu phd théng theo ménh gia ctia cd phiéu
vao thai diém chuyén déi. Ngusi s& hitu tréi phiéu theo
danh sach duac chét sé nhan dugc s luong ¢b phiéu
phé thong cé tdng ménh gid bang vai téng ménh gia
clia s6 lugng tréi phiéu dugc chuyén déi.

Cu thé& Mét trdi phiu (ménh gid 1.000.000 déng) sé
dugc chuyén déi thanh 100 ¢& phiéu déi véi cd phiéu cd
ménh gid la 10.000 dong.

Trudng hap s6 c& phan dugc chuyén déi 1a s6 thap phan
thi phan lé thap phan sé dugc lam tron bang khong (=0).
Phén lé thap phan dugc ban cho nhéan vién ACB va thanh
todn tién mdt tinh theo ménh gia cho trai chu. Phuong
thuic ban, gia ban, danh séch nhan vién ACB dugc mua
c6 phiéu do Thudng truc HDQT ACB quyét dinh.

Tién lai cla trai phiéu khong dugc tinh dé chuyén déi
thanh c& phiéu.

2.12. Quyén clia ngudi s& hitu trai phiéu:
Tréi chl co cac quyén sau:

- Pugc chuyén déi trai phiéu thanh c& phiéu phd
thong theo Quy ché phat hanh tréi phiéu chuyén déi
ctia Ngan hang A Chau (ban hanh kém theo Quyét
dinh s6 508/NVOD-PC.06 ngay 02/10/2006 ctia Chl
tich Hoi déng quan tri).

- Hudng lai tréi phiéu theo Quy ché phat hanh tréi phiéu
chuyén déi ctia Ngan hang A Chau.

- Cam 6 tréi phiéu theo quy dinh clia phép luat va
Quy ché phéat hanh tréi phiéu chuyén déi ctia Ngan
hang A Chau.

- Chuyén nhuong, tang cho, dé lai thira ké tréi phiéu
cho 18 chuc, ca nhan khéc theo quy dinh ctia phap
luat va Quy ché phat hanh trai phiéu chuyén déi cla
Ngan hang A Chau.

2.13. Thi tu uu tién thanh toan:

Trong trudng hop ACB phé san hodc gidi thé, tréi chu
duac thanh todn géc theo quy dinh phép luat. Nguai s
hitu trai phiéu chuyén déi sé dugc thanh toan sau khi
ACB da thanh todn cho tat ca cac ch ng cé dam bao
va khéng co dam bao khac. S6 trai phiéu chuyén ddi
dugc phat hanh dot nay (1.350.000 tréi phiéu) sé dugc



thanh toan sau sé trai phiéu da dugc phat hanh & dot 1
nam 2006 nhung chua dugc chuyén déi thanh cé phiéu
(550.023 tréi phiéu).

3. PHUONG THUC PHAN PHOI

ACB cuing T8 chuc tu vén la Cong ty TNHH Ching khoén
ACB lap bo hé so dang ky chao ban ching khodn ra cong
chiing theo quy dinh ctia Uy ban Ching khoan Nha
nudc. Sau khi duoc su chap thuan ca Uy ban Ching
khoan Nha nudc, viéc phan phoi ching khodn du kién
sé dugc thuc hién nhu sau:

D3i véi co phiéu:

« Chao ban cho nha dau tu nudc ngoai:
S6 lugng: 2998603 (hai trieu, chin tram chin
muai tdm nghin, sau tram & ba) c6 phiéu (30% cla
9.995.344 6 phiéu).

Phuong thic chao ban: chao ban riéng Ié. Sau khi
chao bén riéng 1é cho nha dau tu nudc ngoai, phan
con lai, néu cé, sé ban dau gia cong khai. Gid khai
diém ddu gia du kién: do HDQT ACB quyét dinh tuy
theo gid tham chiéu cla thi truong nhung khong
thdp hon 150.000 dong/cd phiéu (mét tram nam
muai ngan déng/cé phiéu).

« Chao ban cho nha dau tu trong nuéc:
S6 lugng: 6.996.741 (sau triéu, chin tram chin muai
sau nghin, bay tram bén muci mét) ¢d phiéu (70%
clia 9.995.344 c8 phiéu).

Phuong thic chao ban: chao ban riéng Ié. Sau khi
chao bén riéng lé cho nha dau tu trong nudc, phan
con lai, néu co, sé chao ban ra cong chung dudi hinh
thic ban dau gid cong khai. Gia khai diém ddu gia
du kién: do HDQT ACB quyét dinh tuy theo gid tham
chiéu clia thj truong nhung khéng thap hon 150.000
dong/cé phiéu (mot trdm ndam muoi ngan dong/cd
phiéu).
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« Tiéu chi lua chon nha dau tu chao ban riéng lé:
La c& nhan hoac t6 chic trong va ngoai nudc co uy
tin, ndng lyc tai chinh, nang luc quan ly, mang Iugi
hoat dong, thi trudng, hodc cé lgi thé riéng ma ACB
nhan thdy co thé dong gop vao su phat trién clia
ACB.

Cam két dau tu dai han tai ACB, ho trg va hop tac v
ACB trong cac linh vuc tai chinh tin dung, dao tao
ngudn nhan luc, nghién cldu thi trudng, Ung dung
cong nghé tin hoc, v.v.

D4i véi trai phiéu chuyén déi:

ACB sé cong bé théng tin vé viéc chét danh sach 8
dong hién hiru dé chao ban trai phiéu chuyén déi theo
quy dinh va thuc hién chao ban trai phiéu chuyén ddi
cho ¢8 déng hién hiiu theo danh séch dugc chot.

+ Ty 1& phat hanh trai phi€u chuyén déi:
C6 déng ACB dugc phan phdi tréi phiéu chuyén déi
tuong Ung vdi ty 1& ¢ phéan sé hiiu cla ting cd dong
vao thai diém chét danh sach.

- Ty 1& phat hanh la:
1.350.000 tréi phiéu/263.005.996 ¢ phan = 0,5133.
C6 dbng s& hiru 1.000 ¢& phan sé dugc quyén mua
thém 5,133 trai phiéu chuyén déi phat hanh. (bao
gom 6 doéng s& hiu s6 luong ¢b phiéu chao béan
néu tai muc 3 Phan V - Phuong thiic phan phéi déi
v&i 6 phiéu.)

«XU ly trai phi€u chuyén dai lé:
Trudng hop s6 tréi phiéu ¢d déng dugc mua co 1@
phan thap phan, thi xtr Iy nhu Biéu 11 khoan 1 clia
Quy ché phat hanh tréi phiéu chuyén déi ctia Ngan
hang A Chau ngay 02/8/2006.

Truong hop s6 luong tréi phiéu chuyén déi do cé
déng dang ky mua nho hon s6 luong tréi phiéu
chuyén déi du kién phan phdi thi s8 lugng trai phiéu
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chuyén d8i con lai dugc Ut ly nhu Diéu 11 khoan 2
clia Quy ché phat hanh trai phiéu chuyén déi cla
Ngan hang A Chau ngay 02/8/2006.

4. THOI GIAN PHAN PHOI CHUNG KHOAN

K& tur khi Gidy ching nhan déng ky chao ban ching
khodn ra cong ching co hiéu luc, ACB sé thuc hién viéc
phan phéi chiing khoan ra cdng chiing téi da khong qua
90 ngay.

5.DANG KY MUA CHUNG KHOAN

DaGi véi ¢ phiéu: viec dang ky mua cé phiéu sé dugc
théng bao ngay sau khi Ngan hang nhan duoc Gidy
chiing nhan ddng ky chao ban.

Dai véi trai phi€u chuyén déi: ACB sé thuc hién cong
bd théng tin vé viec dang ky mua tréi phiéu chuyén déi
ACB va thuc hién chét danh sach ¢& dong hién hiu dugc
mua trai phiéu chuyén déi. Can cl theo danh sach do, cac
c6 dong hién hitu sé thuc hién quyén mua cla minh tai
cac cong ty ching khoan noi ma tai khoan (d6i vai nhimg
c6 dong da luu ky cd phiéu ACB) hodc dang ky mua tréi
phiéu chuyén déi tai Ngan hang TMCP A Chau (d6i voi
nhiing c& dong chua luu ky cd phiéu ACB).

6. PHUONG THUC THUC HIEN QUYEN

Déivai 6 phiéu chao ban khong phét sinh quyén cho ¢
dong hién hit, cac thong tin lién quan dén dot chao ban
sé duoc cong bo theo quy dinh sau khi ACB nhan dugc
Gidy chiing nhan dang ky chao ban chiing khoén.

« Dang ky mua trai phiéu chuyén déi: ACB sé thuc hién
cong bo thong tin vé thai gian dang ky mua trai phiéu
chuyén déi dé cac cb déng thuc hién dang ky mua tréi
phiéu chuyén déi.

- Diéu kién va th&i gian thuc hién quyén:

Quyén chuyén déi trai phiéu thanh ¢6 phiéu: Viec
chuyén déi tréi phiéu thanh ¢ phiéu phé thong sé dugc
thuc hién trong thai gian t ndm 2008 dén nam 2012.
Thai diém chuyén déi tréi phiéu thanh ¢é phiéu sé do Hoi
déng quan tri ACB quyét dinh.

Cac quyén khac lién quan dén tréi phiéu chuyén déi (da néu
tai khodn 2.13 muc V) sé dugc thuc hién theo quy dinh tai
Quy ché phat hanh trai phiéu chuyén d&i ctia Ngan hang
A Chau.

7.GIGIHANVETY LENAM GIU DOIVGINGUOI
NUGC NGOAI

Can cirQuyét dinh s6 787/2004/0D-NHNN ngay 24/06/2004
clia Théng déc Ngan hang Nha nudc Viét Nam ban hanh
Quy dinh tam thai vé viec NHTMCP dang ky niém yét va
phét hanh c& phiéu ra cong chiing, can cry kién ctia NHNN
tai cong van s6 4175/NHNN-CNH ngay 29/5/2006 thi cac
nha dau tu nudc ngoai dugc phép ndm gilr toi da 30% von
diéu 1é clia mét ngan hang thuong mai. Hién nay ty 1é ndm
gitr c6 phan clia cac nha dau tu nudc ngoai tai ACB da dat
muic 30% von diéu lé.

8. CAC HAN CHE LIEN QUAN DEN VIEC
CHUYEN NHUGQNG

C6 phiéu méi phat hanh thém sé dugc déng ky giao dich
bé sung tai TTGDCK Ha Noi va dang ky luu ky tai TTLKCK.
Viéc chuyén nhuong cé phiéu mdi phat hanh thém sé duoc
thuc hién theo Luat Chiing khoan s6 70/2006/QH11 ngay
29/6/2006, cac van ban hudng dan thuc hién Luat Chiing
khodn va cac quy dinh clia TTGDCK Ha Noi.



9. CAC LOAITHUE CO LIEN QUAN
9.1.D3i véi hoat dong dau tu chitng khoan

Theo Thong tu s6 100/2004/TT-BTC ngay 20/10/2004 clia
B& Tai chinh hudng dan thué gia tri gia tang va thué thu
nhap tU hoat dong kinh doanh chiing khodn trén lanh thd
Viét Nam va Thong tu sé 72/2006/TT-BTC stia d6i, bé sung
Thong tu sd 100/2004/TT-BTC:

Céc t6 chuc kinh doanh hach toan kinh t&€ doc 1ap (tris
Cong ty Chuing khodn va Cong ty quan ly quy) phdi ndp
thué thu nhap doanh nghiép ddi véi thu nhap to dau tu
chiing khodn. Thu nhap chiu thué khong bao gém phan
i tic duoc chia da chiu thué thu nhap doanh nghiép &
khau trudic va lai tréi phiéu thu dugc tir cac loai tréi phiéu
thudc dién mién thué theo quy dinh clia Phép luat.

Ca nhan trong nudc va nudc ngoai dau tu ching khodn
tai Viét Nam tam thdi chua phai ndp thué thu nhap déi
véi khodn thu nhap tir viec dau tu chiing khodn.

T6 chiic dau tu nudc ngoai dugc thanh 1ap theo phéap
lugt nudc ngoai, khdng cé tu cach phdp nhan tai Viet
Nam nhung c6 md tai khodn dau tu ching khoén tai
Viét Nam va céc t6 chic thanh 18p va hoat dong theo
phap luat Viet Nam (trir cong ty ching khodn va cong ty
quan ly quy va cac té chiic néu tai tiét 2.1, diém 2, muc |l
Thong tu s6 100/2004/TT-BTC) thuc hién ndp thué thu
nhap doanh nghiép theo phucng thiic khoan. Thong tu
56 100/2004/TT-BTC cling néu nhu sau “Phan lai tdc duoc
chia da chiu thué thu nhap doanh nghiép & khau trudc
va lai tréi phiéu thu dugc tir cac loai trdi phiéu thude dién
mién thué theo quy dinh clia phap ludt clia cacté chiic nay
khong phai chiu thué thu nhap doanh nghiép’

9.2. Péi véi hoat dong kinh doanh ctia Ngan hang
9.2.1.Thué gia tri gia tang
Phiva hoa hong chiu thué gid tri gia tang 10% theo phuong

phép khau trtr, giao dich ngoai té va vang chiu thué gia tri
gia tang la 10% theo phuong phép truc tiép. Cac nghiép vu
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ngan hang khac khéng chiu thué gia tri gia tang.
9.2.2. Thué thu nhap doanh nghiép
Thué suat thué TNDN &p dung déi véi Ngan hang la 28%.

Thang 11/2006, c6 phiéu ACB chinh thic dugc giao dich
tail TTGDCK Ha Noi, vi thé, ACB duoc gidm 50% thué TNDN
trong 02 nam tiép theo ké tr khi dang ky giao dich (nam
2007 va 2008).

10. NGAN HANG MG TAI KHOAN PHONG TOA
NHANTIEN MUA CO PHIEU

Tai khoan phong téa nhan tién mua cé phiéu la tai khoadn
cia Ngan hang TMCP A Chau md tai Ngan hang Nha nudc
Viét Nam — Chi nhanh TPHCM, s6 tai khodn: 4531.00.809.



